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Inngangur

Skyrsla pess er unnin samkvaamt beidni Sedlabanka idands.  Tilgangur hennar er ad
meta pa padti sem hafa ahrif &4verdbolgu Ut fra §onarhdli innlendrafyrirtakja. Gert er
réd fyrir pvi ad fyrirtakin starfi & fakeppnismakadi. | jafnvasgi ma lysa verdlagningu
fyrirtakja sem dagi ofan & jadarkostnad:

() B =nC(W,Q) = M\V{'Q:?

P*{ = jafnvesgisverdlag atimat

W; = launastig atimat

Q¢ = innflutningsverdlag atimat, i innlendri mynt
C() = jadarkostnadur fyrirtakjanna

m = dag fyrirtakja & jadarkostnad

ol = teygnistudull launastigs

ol = teygnistudull innflutningsverds

Vio fullkomna samkeppni er dag fyrirtakja a jadarkostnad jafnt einum en er steari en
einn vid ofullkomna samkeppni (hagraan hagnadur). A hverjum timapunkti ma hins
vegar gera réd fyrir pvi ad raunverulegt verd fyrirtakja geti verio frabrugdid
jafnvaggisverdinu (&logaripma formi):

Pt = Pt + Ug

Pt = logatirmi af raunverulegu verdi fyrirtakja
Ut = fravik raunverulegs verds fra jafnvaggisverdinu.

Ef vid gerum réd fyrir pvi ad pad sé kostnadarsamt ad breyta verdum getum vid ritad
verdbolgulikanid a villuleidréttingarformi, p.e.:

(3) Dp; =a+b,Dw; +b,Dq; +I 1(pt-1' Wt-1)+| 2(pt-1' qt-1)+et

a=fasti (=InA) => VAMK metill: a
b1 = teygnistudull fyrir launastig => VAMK metill: b
b2= teygnistudull fyrir innflutningsverd  => VAMK metill: g
I 1 = teygnistudull fyrir adldgunarhr. launa => VAMK metill: L
| 1 =teygnistudull fyrir adlogunarhr. innfl.v. =>VAMK metill: d

VAMK metlar stikanna eru taknadir med romverskum bokstéfum eins og sést hér ad
ofan.
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| - Mat & likani

Tolfraedilegar niourstoour
Jafna (3) var metin med VAMK og eru helstu nidurstodur birtar hér fyrir nedan:

a bq b |1 | 5
Metil | 0,02490 0,30802 0,16804 -0,10085 -0,07116
Stadal fravik 0,00177 0,02036 0,02001 0,01544 0,01144
'YE” kt akni 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000
O yggi sb. 95%
-Nedri nbrk 0,02141 0,26781 0,12853 -0,13134 -0,09375
-Efri mbrk 0,02840 0,34823 0,20756 -0,07035 -0,04856

R'2 (leiorett) 0.660055

Dreifni matsins |2 77E-05

Likani® naa ad skyra 66.01% af verdbdlgunni (p.e. RZ 1eidrétt=0.660055) Marktaskni
stikanna er mjog mikil eins og sést & ofangreindri téflu.  NUll-kenningin um ad einhver
stikanna sé null p.e. a einhver ytri breyta hafi engin ahrif a hadu breytuna er haggt ad
hafna med 5% marktaknikrofu fyrir ala stika jofnunnar.

ll. Kerfisbrevtingar

Laun voru visitélubundin fra upphafi matstimabils til ardoka 1983, en visitélubinding
launa var afnumin i upphafi 1984. Par sem launastig er ein af 6hadu breytum likansins
e vert ad kanna hvort afndm visitblubindingarinnar hafi haft i for med sér
kerfisbreytingar & verdbdlgulikaninu:

Kerfisbreytingarnar eru kannadar hér med pvi ad setja gervibreytu (D) vid
verdbreytingar pannig ad likanid bjéoi upp & breytingar & stikanum bl vid afnam
vigtdlubindingarinnar.  Jafnan er pannig metin:

(4) Dp,=a+ Dwt(b1+ Dtd) +b, Do, +1 1(pt-1' Wt-l) +| 2(pt-1' Ch-l) + €
Dt = gervibreyta. Tekur gildid O fram ad 1984 en 1 eftir pad.
d =breyting ahallatélu bl pegar gervibreytan er virk (b.e. =1) =>VAMK metill: d

Likanid var metid med VAMK og préfad var med F-préfi si null-tilgata ad metill
gervibreytunnar sé ekki marktagkur frandlli.

F(1,157)= 32.05082, Marktakni 0.00000007
Null-tilg&tunni var hafnad med 5% marktaknikrofu og pvi ma segja ad &kvedin
kerfisbreyting komi fram vid afnam visitlubindingarinnar og ad pessai kerfisbreyting
komi am.k. ad einhverju leiti fram i metli gervibreytunnar.
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Likani® metid med gervibreytunni skilar eftirfarandi nidurstéoum:

a bq d b |1 | 5

Metill 0,02483 0,35857 | -0,13250 0,17093 -0,18593 -0,11899
St adal fravik 0,00162 0,02064 | 0,02340 0,01830 0,02062 0,01344
Mar kt akni 0,00000 0,00000 | 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000
Oryggi sb. 95%

-Nedri nbrk 0,02164 0,31780 | -0,17873 0,13479 -0,22665 -0,14555
-Efri nmbrk 0,02803 0,39934 | -0,08627 0,20707 -0,14520 | -0,09244
R*2 (leiorétt) 0,715890

Drei fni matsins 2,31E-05

Il - Langtimajafnvaeqi

Langtimajafnveegi m.v. ad langtimavoxtur sé 0
Ef langtimavOxtur er O gildir:

Dp:DN:Dq:O

0g

Dp° Pi- Pio1 P 0=pPi- Pro1 P Py =P
Dg°qi-0d.a P 0=0Q;- Q. P Qi =04
DwW° wi-w,.; P O=w,-w;; P w,=w,; 4

Jafna (4) metin verdur pvi i langtimajafnvaei:
Dp, =a+ DNt(bl + Dtd) +b,Dy, + |—1( Pt-1- Wt-l) + L2(pt- 17 Ot 1)
0=a+Ly(p- w)+L,(p- q)
O=a+Lp- Liw+L,p- Loq
O=a+p(Ly+L,)- Liw- Ly
-a+Lw+L,q
|—1"‘ L,

p:

5 5
p= L1+L2 §_1+L2_zw L1+L2éq

B - 0,02483 +§ - 0,18593 ZSE - 0,11899
~-0,18593- 0,11899 é- 0,18593- O, 118993’\’ 01
Ip=0,08143+0,60977w +0,39023q

8503- 0118998q
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Langtimajafnveegi m.v. ad langtimavoxtur sé 2%
Dp, =a+ DNt(bl + Dtd) + b, Do, + |—1( Pt-1- Wt-l) + L2(pt- 17 G 1)
Dp; = a+ Dw(b; + Dd) + b,Day + p(Ly +Ly) - Lyw- Lyg

_ Dp; - a- Dwy(by +Dyd) - byDa +Lyw + Ly

p
L, +L,
D= Dp; - a- DWt(bl"‘Dtd) b, g ? 0 Qq
_ 002- 0,02483- 0,02(0,35857 - 013250) - 017093002 e 018593 ga -011899 &
b= -018593- 011899 018593- 011899;21 018593- 0,118994"

Ip=0,04188+0,60977w +0,39023q

IV. Tilgatuprofanir

1. Fer verdlagning fram a samkeppnismarkadi?

Pad hvort fyrirtakin verdleggji voru sina samkvaamt 16gmaum fullkominar samkeppni
eda samkvaamt 6orum markadsformum (fékeppni, einokun eda einokunarsamkeppni)
fer eftir pvi hvort fyrirtakin leggji dag & jadarkostnad eda ekki. Ef stikinn mer jafn
einum (g§é jofnu eitt) leggja fyrirtaki ekkert & framleidslu sina umfram kostnadarverd
hennar (gert er rédd fyrir pvi ad greidda fyrir fjamagnsnotkun s innifalin i
vinnulaunum). Ef hann er staari en einn er um umframélagningu ad rada.  bar sem
likanid er metid & 16garipma formu skal fyrst litid &logarithman af j6fnu 1:

INP =Inm+ g, InW, + g;InQ;

| pessari jo6fnu kemur dagid & jadarkostnadi fram i fasta fremst i jofnunni.  bvi ma
dykta ad pad se skilyradi fyrir fullkominni samkeppni ad fastinn i j6fnu langtimavaagis sé
1. Par sem ad jafna langtimajafnvaggis er metin i 16garipmum ska hér athugad hvort
ad metinn fasti i logaripmum séjafn ndlli.

-a

HOZ mzo |o.e. a=0
gegn
Hyi: a0

Markteekni pessa préfs er 0.0000000 og F-gildi 235,53490 og pvi er nall-tilgatunni
hafnad m.v. 5% marktaknikréfu.  Sama nidurstada faest med pvi ad skoda 6ryggishil

a og kanna hvort talan ndll & inn i bilinu. Pannig er pvi hafnad ad verdlagning
fyrirtakjaeigi sér stad vid fullkomna samkeppni.
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2. Er kostnadarfallio einsleitt af fyrstu graou?

Ef kostnadarfalid er eindeitt af fyrstu gradu gildir ad stiki fyrir pg.q verdur
Omarktakur s honum badt i jofnuna Petta er eiginleki sem tengist
villuleidréttingarforminu.  Pegar likanid er metid ad skyristagdinni p.q Vvidbadtri og
préfad er hvort metill vidbdtarskyristaardarinnar sé marktagkur er nidurstadan:

F-prof 1,59879 med marktaskni 0.20796. Vid getum ekki hafnad ndll tilgétunni ad
metill viobétarstaadarinnar sé dmarktakur. Kostnadarfalio er pvi eindeitt af fyrstu
gradu

3. Er langtimateygni launa og innfl.verdl. 0,6 og
0.4

Langtimateygnistudlar launa og innflutni ngsveral ags koma fram i jofnu 5.

Teygnistudull launa = §_1+ Lzz

Teygnistudull innfl.verd. ?L 22
1 2

Ath, pessir studlar eru ekki i logaripmum par sem ad peir voru hafnir upp i veldisvisum
i upphaflegu jofnunni.

Hér & ad kanna hvort teygnistudull launa sé 0.6 og teygnistudull innflutningsverdlags
0.4. Viod leysum pvi studlana (it & linulegt form:

) 06

§_1+L2——06 P L1=06L1+06L, P Li=ggl, P L1=15L,
0 04

?LlJrLz =04 b L,=04L,+04L, b LZ—%L b L,=15L,

P.e. hlutfallio milli L1 og L2 verdur ad vera 1,5. bvi préfum vid hvort af eftirfarandi
hlidarskilyroi standist:

Ho: 15L,-L;=0 gegn H; 15L,-L,'0

Profio hefur F-gildi 1,02852 og marktaekni 0,3121. Vid getum pvi ekki hafnad ndll-
tilgétunni vid 5% marktaknikrofu.

4. Er langtimateygni launa og innfl.verodol. 0,5 og
0,5

Leysum teygnistudlanna Gt & linulegt form:
?Llﬂzg 05 b L;=05L;+05L, b Ly=L,

Lj_ n Lzé_ 05 p L2 = O,5|_1 +O,5L2 p L2 = L2

Hér er pad sett sem skilyrdi ad L1 og L2 sé sama stegdin.  bvi profum vid eftirfarandi
hlidarskilyrai:

Hy: Li-L,=0
gegn
Hp L;-L,10
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Profio skilar F-gildi 51,36004 og marktaekni 0,00000. Vid hofnum pvi ndll tilgétunni
med 5% marktaknikrofu.
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Alvktanir oq lokaord

Likan pad sem notad hefur verid i skyrslu pessari hefur nad ad skyra brédurparts pess
breytileika sem a sér stad i verdbolgu fra & til ars.  Nokkrar tilgétur voru settar fram
0g voru nidurstédur préfa skyr og afdrattarlaus.

Villuleidr éttingarform

Verdbdlgulikan pad sem notad e i pessari skyrdu e & svokdlludu
villuleioréttingarformi.  Pegar likan er metid & hefdbundinn hétt, par sem ad breytingar
i 6hddum breytum hafa bein dhrif & hadu breytuna éan nokkurrar adlégunar hefur likanid
ekkert a0 segja vardandi langtimajafnvaggi. Villuleidréttingarformid gerir okkur
hinsvegar kleift ad skoda hvernig langtimajafnvaagi litur Gt pegar skyristagrdir breytast
eftir akvednum forsendum.

Kerfisbreyting

| upphafi &rsins 1984 var visitélubinding launa afnumin. Sett var fram s tilgéta a8
pess breyting hefai ahrif & metil skammtimasambands launa og verdlags.  Ekki var
haegt a0 hafna pessari tilgétu.  Petta kemur ekki & 6vart, pvi ad visitélubundin laun
adti, bokhalddega sé0, ad syna sterkari tengd vid verdlag en ovisitdlubundin laun.
Ekki er gert r&d fyrir i likani pessarar skyrdu ad visitélutryggt launastig (6h&d breyta)
byggi & verdlagi (hadu breytunni) en po vaai druggara ad kanna dikt samband nanar til
pess ad koma i veg fyrir ad likanid "biti i skottid & ser".

Alagning fyrirtakja

Sett var fram sU tilgata ad veromyndun fyrirtaekja adti sér stad & samkeppnismarkadi
og var henni hafnad. Pad kann ad vekja athygli lesenda ad greiddur vegna
fjarmunanotkunar koma hvergi fram i likaninu. P& mélita svo 4 ad dikar greiddur séu
innbyggdar launastiginu en pa gildir ad vid fullkomna samkeppni er m= 1, p.e. ef mer
haara pa er hagraan hagnadur af rekstri fyrirtaskjanna. Samkvaamt pessu er ekki um
fullakomna samkeppni ad rada & markadnum, enda ekki Oedlilegt par sem fair
markadir eru fullkomnir (strangt til tekid). Krafan ad msé jafnt einum er einnig mjog
strong. Nidurstadan segir ekki ad markadurinn sé einokunarmarkadur, heldur adeins
ad fullkominni samkeppni sé ekki nad. Petta passar vid pa forsendu, sem gefin var upp
i inngangi, ad fyrirtakin starfi & f&keppnismarkadi.
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Vidauki B - Inntaksskrai RATS

CAL 1954 1 4

ALL 1994: 4

OPEN DATA c:\skolilver_2.wks

DATA( FORVAT=WKS, ORG=0BS) 1954:1 1994:4 p w(

*

* M snmunur tekinn af gégnum og nyjar skyristadir skilgreindar

DI FFERENCE p / dp
DI FFERENCE w / dw
DI FFERENCE q / dq
SET 11 = p{1}-w{1}
SET 12 = p{1}-q{1}

*

* Jafna VERD skilgreind og netin ned VAW

EQUATI ON VERDB dp
# CONSTANT dw dg 1 12
i nr eg( EQUATI ON=VERDB)

*
* Kerfisbreytingar - skilgreinum dummy breytu og nyja jofnu m dumy
br eyt unni

SET dumy = T>83: 4
SET dumy2 = dunmy*dw

EQUATI ON VERDBD dp
# CONSTANT dw dummy2 dg |1 12
I i nreg( EQUATI ON=VERDBD)

*

* Konnum al agni ngu fyrirtakja med -> HO: fasti =0
EXCLUDE

# dummy?2

*

* Er langtinateygni launa og innflutningverdlags 0,6 og 0,47

restrict 1
# 6 5
#1.5-10

* Er langtinateygni launa og innflutningverdlags 0,6 og 0,47
restrict 1

#5606
#1-10

* %k

Lidur tvo i hluta IV -> Kostnadarfall einsleitt?

LI NREG dp
# CONSTANT dw dummy2 dg |1 12 p{1}
EXCLUDE

# p{1}




