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Fyrirlestur 1

Viofangsefni fjarmalafrada
Fjarmalastjorn

Fjarfestingar einstaklinga og peirra sem kaupa bréf 4 fjarmagnsmarkadi
Fjarmagnsmarkadur
Megindhersla verdur 16gd a fjarmalastjorn fyrirtekja.
Verkefni fjarmalastjora
Aetlanagerd
Akvardanir um fjarfestingu og fjarmognun
Samraeming og eftirlit
Samskipti vid fjarmagnsmarkad

Fjarmégnunarmodguleikar
Fjarmognun fra fjarmagnsmarkadi

Fjarfesting i fjarmunum
Fjarstreymi fra rekstri
Sjalfsfjarmognun

Fjarmagn greitt ar til fjarfesta

Verkefni fjarmalastjéra
Bokhald, fjarreidur, tolvuvinnsla, upplysingamidlun, fjarmalalegar athuganir,
aztlanagerd, skrifstofustjornun.

Markmio fyrirtaekis
[ kennslubokinni er gert rad fyrir pvi ad megin-markmid stjérnenda fyrirtaekja sé ad
hamarka aud hluthafa. Po6 eru ekki 6ll fyrirteeki med petta markmid, s.s. non-profit
organizations. Ef stjérnendur stefna ad pvi ad auka aud hluthafa ber peim ad auka
hagnad & hlutabréf, en ekki heildarhagnad fyrirtaekisins. b6 verda peir ad taka tillit
til ahaettu.

Yfirtaka fyrirtaekis
Yfirtaka 4 sér stad pegar ad hluthafar koma fram med tillogu ad nyrri stjorn.
Heettan & yfirtoku hvetur stjérnendur til ad sinna vel markmidum hluthafa.

ySidareglur vidskipta
Margir telja ad goodar sidareglur 1 vidskiptum geti skilad abata. Med sidareglum
eykst almennt traust 4 fyrirteekinu, fyrirtaekid dregur til sin betri starfsmen.
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Umbodsvandinn (agency problem)
Hluthafar - stjéornendur
Umbodsvandi rikir idulega milli eigenda og stjérnanda, par sem ad pessir adilar
hafa mismunandi markmid. Stjornendur hafa pé hvata til pess ad fylgja
skodunum eigenda til pess ad halda starfi sinu. b6 4 sér stad dkvedinn
upplysingavandi milli eigenda og stjornenda, sérstaklega i storum hlutafélogum
med morgum smaum hluth6fum.

Hluthafar - lanardrottnar
Abyrgd hluthafa er ekki meiri en pvi sem nemur eigid fé hlutafélagsins. Tokum
daemi: Fyrirteki komid 4 nallid 1 eigid fé, og getur valid milli pess ad fara &
hausinn eda hefja dhattusaman rekstur. bar sem abyrgd eigenda takmarkast
vid hlutafé, lendir 4byrgdin 61l 4 lanadrottnum fyrirteekisins. Ef ahattusami
reksturinn gengur upp fa lanardrottnar engan bonus vegna aukinnar dvoxtunar.

Hvatar stjérnenda til minnkunar umbodsvanda
Hzetta a brottvisun
Ef stjornandi stendur sig ekki i stykkinu og hefur ekki hag hluthafa ad
leidarljosi geta hluthafar sagt honum upp

Heetta a yfirtoku
Yfirtokur eiga sér oftast stad pegar verd hlutabréfa fyrirtaekis er vanmetid m.v.
mogulegan afrakstur. 1 fjandsamlegri yfirtoku eru fyrri stjornendur oftar en
ekki reknir. Petta hvetur stjérnendur til pess ad halda gengi hlutabréfa hau.

Launabundin hvatakerfi (Bonus)
Fyrirtaeki eru farin ad gripa til pess 1 rikum meeli ad setja upp launakerfi sem
hvetur stjornendur til dada. Dami um slikt eru Executive Stock Option, par
sem a0 stjornendur fa kaup-valrétt 4 hlutabref fyrirtekisins 4 akvednu verdi og
performance shares, p.e. bonus greiddan i hlutabréfum, eftir velgengi
fyrirtekisins.

Leveraged buyout (LBO)
Adstedur sem koma upp pegar ad hopur einstaklinga, oftast stjornendur fyrirtekis,
akveda ad kaupa upp utistandandi hlutabréf og gera fyrirtaekid ad einkafyrirtaeki.

Tender offer
Tilbod til hluthafa um bein kaup bréfa.

Poison pill
Adgerdir sem stjornendur fyrirtekja gripa til sem leida til pess ad fyrirteki verdur
6adladandi fyrir veentanlega kaupendur, en slikar adgerdir geta komid i veg fyrir
yfirtokur.

Greenmail
Adstedur sem koma upp pegar ad fyrirteki reynir ad koma i veg fyrir yfirtoku med
pvi ad kaupa aftur eigin hlutabréf af yfirtokufyrirteekinu. Y firtokufyrirtaekid
sampykkir ekki slik vidskipti nema pad beri eitthvad ur bytum og er pvi gengi slikra
vidskipta oftast yfir markadsverdi.
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baettir sem hafa ahrif a virdi hlutabréfa
Héamorkun, hagnadar, hamorkun hagnadar per bréf, timasetning, fjarmognun,
ahetta og umhverfi fyrirtaekisins

Kafli 4 - Avoxtun og ahaetta

Hlutverk fjarmagnsmarkadar
A0 koma sambandi milli fjarfestingar og sparnadar i pjéofélaginu.

Millilidir
Vidskiptakostnadur verdur miklu laegri en ella ef millilidir vaeru ekki til stadar.
Dami um millilidi: Bankar, verdbréfafyrirtaki

Hlutverk fjarmalastofnanna
bad safna vidskiptum saman 4 einn stad verdur til sterdarhagkvaemni. begar margir
fjarfestar med mismunandi aztlada gjalddaga koma saman hja fjarmalastéfnunum
parf ekki a0 matcha fyrir hvern og einn.

Verdbréfaping
Hlutafélog sem skrad eru 4 skipulogdu verdbréfapingi purfa ad gegna ymsum
skyldum, s.s. gefa ut halfsarsuppgjor, skyra fra innherjavidskipti o.s.frv..

OTM - Opinn tilbodsmarkadur
A opna tilbodsmarkadnum eru engar kvadir 4 fyrirtakjum vardandi
upplysingaskyldu. Fyrirtaekin sja um sin mal sjalf

Avéxtun
Leiga a lanudum peningum. Helstu fjorir pattir sem hafa ahrif 4 vexti eru:
Framleioslutaekifeeri i pjoofélaginu

Mat a timagildi pess ad fresta neyslu
Ahztta
Verobolga

Avéxtunarkrafa skuldabréfa
Vextir = RFR + verdbdlgupoknun + dhattupdknun + liquidity
(audseljanleiki)premium + maturity risk premium. Vextir skuldabréfa haga ahrif &
vexti skuldabréfa. Vaxtastig hefur ahrif 4 arferdi i efnahagslifinu, og haekkar
fjarmagnskostnad hlutabréfa.

Likindadreifing (Probability Distribution)
Dreifing sem lysir 6llum mogulegum utkomum. Hver mdguleg utkoma er skrésett
med likindum, og er summa likinda = 1.

Vantanleg avoxtun (Expected Rate of Return)
Ef tekin er summa af mogulegum utkomum par sem hver ttkoma er margfoldud
med likindum pa faum vid vaenta avoxtun.
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k/\=i3ki ) ZPi:]
i=1

Ahatta
Erfitt er a0 meela dhattu. b6 ma segja ad: Pvi mjorri sem likindadreifing azetladra
utkoma er pvi minni dhaetta rikir.

Dreifni (Variance)

Variance =6° = Z(ki k") P
i=1

Stadalfravik (Standard Deviation)

Std. Dev == \/Z(k,. —K")2P
i=1

Stadalfravik er likinda-vegid medaltal skekkju fra medalgildi

Studull breytileika (Coefficient of variation)

(0]
CV=——x
k

Studull pessi synir aheattu per ardsemieiningu og skapar grundvdéll til ad bera
fjarfestingarkosti saman pannig ad tekid sé tillit til baedi avoxtunar og ahaettu.

Ahattufalni (Risk aversion)
[ kennslubékinni verdur avallt gert rad fyrir pvi ad fjarfestar séu ahattufzelnir.
Ahettufelni felur { sér ad fjarfestir velur ad 63ru dbreyttu pa kosti sem hafa minni
ahettu, ef dzetlud avoxtun er st ama. Ahettufelnir fjarfestar gera einnig krofu 4
haerri avoxtun & peim fjarfestingarkostum sem eru dhaettumeiri.

Ahaettupattur (Risk Premium)
Ahzettupattur er sa pattur i avoxtun fjarfestinga sem umbunar fjarfestum fyrir ad
taka meiri ahettu. b.e. munurinn 4 ventri avoxtun 4 gefinni ahettusamri fjarfestingu
og vaentri avoxtun 4 fjarfestingu sem er ekki eins ahaettusom.

Capital Asset Pricing Model (CAPM)
Likan byggt 4 peirri tillogu ad avoxtunarkrafa verdbréfa sé jofn avoxtun
ahattulausra fjarfestinga ad vidbattum aheettupeetti.

Vant avoxtun af verdbréfasafni
n
i=1

Ahatta i verdbréfasafni
Ahztta verdbréfasafns er oftast minni en vegin-medaldhzatta. Astedan fyrir pessu
er fylgni i gengissveiflum fjarfestinga. Almennt ma segja ad dhatta verobréfasatns
minnkar eftir pvi sem fleiri fjarfestingar eru i safninu, ad 68ru dbreyttu.
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Ahaetta fyrirtaekis (Company-specific risk)
Sa hluti dhaettu hlutabréfs sem rekja ma til einstaks fyrirtaekis. Slika aheettu er hagt
a0 minnka med pvi ad dreifa verdbréfasafni 4 réttan hatt.

Markadsahaetta
Sa hluti ahaettu sem ekki er haegt ad minnka med dreifingu verdbréfa.

Beta studullinn
Mzelikvardi 4 gengissveiflur akvedinnar fjarfestingar samanborid vid sveiflur
markadsins. Beta studlar eru fengir med einfaldri regression, par sem avoxtun
verdbréfs m.t.t. &voxtun markads er metin.

Beta studull verobréfasafns
n
bp = Zwibi
i=1

Ahattupattur markadsins (Market risk premium - RPm)
St aukna avoxtun umfram RFR sem naudsynleg er til ad beeta fyrir aukna aheettu.
Hér er midad vid medaldhaettu 4 markadinum

Lina verdbréfamarkads (Security Market Line - SML)
Lina sem synir samband milli ahattu (maldri 1 betu) og avoxtunarkrofu fyrir einstok
verobref.
ki =kgp + (ky — kgp)b;

(Km = avoxtunarkrafa verobréfasafns sem inniheldur 61l verdbréf & markadinum)

Kafli 5 - Timavirdi peninga

Timalina
Taeki sem notad er til ad syna fledi peninga 4 dkvednum timum.

Framvirdi (Future value)
FV,=PV(1+i)" = PV(FVIE, ;)

PV = nuvirdi, 1= avoxtun, n = fjoldi timabila

Foérnarkostnadur
Avoxtun & besta mogulega fjarfestingarkosti 6drum en peim sem verid er ad athuga.

Nuvirodi
Verdmeti framtidargreidslufledis i dag, afvaxtad.

FV, 1
V= Qi FVo{ 7 | =FVa(PVIE, )

Jafngreidslur (Annuitet)
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Heegt er ad stytta sér leid 1 utreikningi ef einhver samliggjandi timabil fela i sér somu
greidsluna (p.e. somu upphad). Ordinary/defferred annuity eru jafngreidslur sem
eru greiddar i lok hvers timabils (algengast). Anuity due, lysir jafngreidslum sem
greiddar eru 1 upphafi hvers timabils:

Framvirdi jafngreidsina
(1+1)" -1

FVIFA; , = D (1+i)" ' ="

i=1

Elifdarbréf - Perpetuities
Flest jafngreidslubréf gilda yfir akvedid timabil. Po er til dkvedinn hluti bréfa sem
gildir a0 eilifu. Nuvirdi slikra bréfa er:

Greidsla PMT

Adxtunark rafa = i

PVPerpetuity =

Ojafnt greidslufladi
Ojafnt greidsluflaedi er daetlad greidsluflaedi par sem ekki er um jafngreidslur ad
reeda. Fyrir nivirdingu er negjanlegt ad reikna nuvirdi hverrar greidslu fyrir sig og
summa saman. Pad sama 4 vid framvir0i.

Arsavoxtun (Annual Percentage rate - ARP)
ARP = vextir 4 hverju timabili * fj6ldi timabila 4 ari.

Raunveruleg arsavoxtun (Effective annual rate - EAR)

EAR:(1+1—“T‘—1
m

Raunveruleg arsavoxtun faerir hvada avoxtunarupplysingar sem er yfir 4
arsgrundvoll og gerir paer samanburdarhafar vid avoxtunartdlur sem byggjast a
voxtum sem eru compounded arlega.

Jafngreidslulan (Amortized Loans)
Lan sem endurgreitt er 1 j6fnum greidslum yfir liftima pess.
PMT = PMT / PVIFA

Kafli 6 - Virding verdbréfa

Skuldabréf
Langtima IOU gefi0 ut af fyrirteki eda rikis-stofnun

Call provision
Fyrirvari sem gefur utgjafandanum heimild til pess ad greida skuldabréfid upp fyrir
gjalddaga.

Bréf med afféllum (discount bond)
Skuldabréf sem er 4 gengi undir nafnverdi. Slik adstada kemur upp pegar vextir a
bréfinu eru leegri en markadsvextir.
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Bréf a yfirverdi
Skuldabréf sem er 4 gengi yfir nafnverdi. Slik adstada kemur upp pegar vextir a
bréfinu eru harri en markadsvextir.

Avoxtun ad gjalddaga (Yield to maturity)
St avoxtun sem faest med pvi ad eiga skuldabréf fram ad gjalddaga.

Avoxtun ad afturkollun (Yield to call)
begar skuldabréf er med fyrirvara um afturkéllun er ekki segir &voxtun ad gjalddaga
ekki alla sogunna. Reikna verdur Ut &voxtun med pvi ad pvinga nuvirdi
vaxtargreidslna a0 call-date og call-greidsluna sjalfa pannig ad pad verdi jafnt
kaupverdi.

Vaxtaahatta
Breytt avoxtunarkrafa hefur ad 60ru dbreyttu meiri ahrif 4 langtimabréf en
skammtimabréf. betta ma sja med pvi ad taka nuvirdi og bera saman.

Preferred stock valuation
Preffered hlutabréf ma flokka i milliflokk, milli hlutabréfa og skuldabréfa.
Vaxtagreidslur eru fastar og eru greiddar af fyrirteki 4dur en ardur er greiddur ut.
Fyrirtaeki getur po frestad vaxtagreidslum, an pess ad gjaldprot hljotist af.
Ef vaxtagreidslurnar eru fastar ad eilifu ma meta virdi slikra bréfa:
V=D/k (D = ardgreidsla., k = avoxtunarkrafa)

Capital Gains = S6luhagnadur

Virding hlutabréfa
Virding hlutabréfa byggir 4 pvi ad meta navirdi peirra ad gefinni dkvedinni
avoxtunarkrofu. Ef verd hlutabréfa og vaentanlegt greidsluflaedi er pekkt ma einnig
leysa ut fyrir avoxtunarkrofuna.

Zero-growth stock
Hlutabréf par sem reiknad er med pvi ad ardgreidslur muni ekki breytast ad eilifu
eru kollud zero-growth stock, og eru perpetuaries: P =D/K

Bréf i stodugum vexti (Normal [constant] growth)
Voxtur sem buist er vid ad aukist 4 sama hrada og voxtur pjoofélagsins.

1§:D0(1+g): D,
07 (ky—g)  ko—g

Vent avoxtun = vant ardsemi + vaentur voxtur (eda séluhagnadur)

b.e.

_ 1
k= Py +g
Forsendur

Ardgreidslur vaxa til eilifdar med fostum vexti: g
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Gengi hlutabréfa vex 4 sama hrada: g
Vent ardgreidsluavoxtun er fasti

Ventur sdluhagnadur er fasti=g

Ovenjulegur voxtur (supernormal growth)

Sa hluti lifsferils fyrirtaekis par sem voxtur pess er mun meiri en voxtur
efnahagslifsins.

Fullkomin markadur (Efficient Markets Hypothesis)

1) Verdbrétamarkadur er avallt 1 jafnvaegi og (2) dmogulegt er fyrir fjarfesta ad sla
markadinum kerfisbundid vid

Veikt form

Allar upplysingar i gdmlum gengissveiflum koma beint fram i nuverandi
markadsverdi. Upplysingar um um fortidar-trend eru pvi gagnslausar.

Semistrong form
Markadsverd inniheldur allar public upplysingar. Ut fr4 pessu tti ad vera
gagnslaust ad skoda arsskyrslur eda onnur utgefin géfn par sem allar
upplysingar ar peim eru i markadsverdinu.

Sterkt form

Markadsverd inniheldur allar upplysingar, baedi public og private. Innherjar
@ttu samkvamt pessu ekki ad geta aunnid sér abnormal growth.

7-Fjarmognunarkostnadur (Cost of Capital)

After-fax cost of debt - kg
kd = (1-T)
= Vextir - skattafradrattur

Cost of preffered stock

__P
kp—Prl

9

b.e. kostnadur vegna utgafunnar er ars-ardgreidsluhlutfall deilt med séluverdi

Kostnadur vid endurfjarfestan ard
Fornarkostnadur hluthafa vid ad binda ard i fyrirteekinu. Fyrirtaekid verdur pannig
a0 avaxta endurfjarfestan ard a.m.k. jafnvel og hluthafarnir sjalfir gaetu gert a
almennum markadi. b6 koma skattamalin hér inn i

Avoxtunarkrafa = vaent avoxtun

D N
k,=kgp+RP= P—l+g:ks
0
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brjar adferdir vid ad meta kostnad viendurfjarfests ards

CAPM adferdin
Meta risk-free rate

Meta Beta-gildi hlutabréfsins og nota pad til dhattu maelinga
Meta venta markadsavoxtun

Stinga inn i CAPM formulu og meta avoxtunarkrofu:

ks =kgp + (ky —kgp)b;

Bonus-yield-plus-risk-premium approach
Hegt er ad meta vaenta ardsemi fyrirtaekis Ut fra voxtum 4 lansfjdrmagni pess.
Vent 4voxtun hlytur { flestum tilfellum ad vera meiri en vextir 4 1ansfjarmagni,
oftast 3-4%
Ks = Vextir lansfjarmagns + risk premium

Divident-Yield-plus-Growth-Rate eda Discounted Cash flow
Ef ardgreidslur munu vantanlega vaxa med fostum hrada til eilifdar ma meta
verOmati hlutabréfa med eftirfarandi formalu:
IA) _Do(l+g) Dy
°7 (ke-g) kg
Vid getum leyst ut fyrir Ks:
AN AN

T |
ki=k= Py +g
b6 verdur ad taka tillit til pess ad fyrirteeki geta verid 4 mismunandi vaxtastigum, og
pvi er ekki alltaf haegt ad taka fortidarupplysingar og yfirfera paer a framtidina.

Kostnadur vid hlutabréfautgafu - Ke
_ 1
Ke=poi-p) "8

bar sem F er st prosenta vid utgdfuna sem reiknad er med a0 fara i kostnad.

Veginn medalfjarmégnunarkostnadur (WACC)
Vegid medaltal alls fjarmagnskostnadar. Utkoman er vaxtaprosenta. I slikum
utreikningum eru adeins tekid tillit til langtimafjarmdgnunar.

Jadar-fjarmagnskostnadur
Kostnadur vid ad afla einnar-kronu meira fjarmagn

Break point (BP)
Brotpunktur verdur pegar ad kostnadur eins fjarmagnslidar breytist vid aukningu
flarmognunar. Breakpoint = Total amount of lower-cost capital of a given type /
Fraction of this type of capital in the capital structure.

Utreikningur MCC schedules
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Finna alla break-points
Awtla fjasrmagnskostnad fyrir hvern fijarmdgnunarlid 4 bilunum milli brotpunkta

Reikna vegid medaltal af fjarmégnunarlidum til ad finna WACC 4 hverju bili.
WACKC er fast 4 hverju timabili fyrir sig, en breytist milli timabila.

Notkun MCC i fjarmégnunaraaetlunum
Finna sett af vaenlegum fjarfestingartaekiferum

Aztla greidsluflaedi fyrir hvert fiarfestingartaekifzeri og reikna pad til nyvirdis
midad vid fjarmagnskostnad

Kostnadarabatagreining, taka eda hafna fjarfestingartaekiferum

8-Grunnatridi fjarmognunaraaetliana

Fjarmoégnunaraaetlanir
Ferli: ad skipuleggja utgjold til eigna sem hafa greidslufladi til lengri tima en eins
ars.

Strategic business plan
Skipulag til langs-tima sem setur fram i megindrattum stefnu fyrirtakisins naestu 5
til tiu ar.

Verkefnaflokkar
Endurnyjun: aframhaldandi vinnsla
Utgjold sem naudsynleg eru til pess ad skipta ut gomlum eda skemmdum
fjarmunum sem notadir hafa verid til tekjuskopunar. bessi endurnyjun er
naudsynleg ef fyrirteki vilja halda fyrri framleidslu dfram med sama hetti og
aour

Endurnyjun: Kostnadarlaekkun
Utgjold til endurnyjunar & gomlum treldum fjarménum. Markmidid med
pessum tutgjoldum er ad lekka kostanadarlidi s.s. launagreidslu,
hraefniskostnad eda rafmangsutgjold.

Steekkun: nuverandi voruframleidsla og niverandi markadir
Utgjold sem koma til med ad auka framleidslu 4 peim vorum sem fyrirtzekid
hefur framleitt 4dur, eda auka dreifingu og markadshlutdeild 4 markadi sem
fyrirteekid hefur starfad adur a.

Steekkun: nyjar vorur eda nyjir markadir
Utgjold sem naudsynleg eru til ad framleida nyja vorutegund eda radast inn 4
nyjann markad. Heér er porf 4 mjog nakvemum fjafestingarasetlunum.
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Oryggis og/eda umhverfis-verkefni
Utgjold sem naudsynleg eru til ad standa vid akvaedi laga, launasamninga eda
tryggingarsamninga.

Onnur ttgjold
Oll énnur verkefni: Office buildings, parking lots, executive aircraft, o.s.frv.

Lik atridi milli ffarmégnunaraatlanagerd og virdisreikning verdbréfa
Kostnadur azetladur

Fjarhagsaetlun -> Kostnadur 4 verkefni metinn
Virdisreikningur -> Verd a verdbréfum fundid
Greidsluflaeoi azetlad

Ahzetta greidslufledis metin, t.d. med likindareikningi
Fjarfesting nivirt med videigandi avoxtunarkrofu

Vant PV borio saman vio kostnao

Aoferdir til pess ad meta og flokka fjarfestingar
Endurgreiosluadferdin (Payback Period)
Meldur er sa timi sem pad tekur fjarfestinguna ad greida upp stofnkostnadinn.
Ath med pessari adferd er greidslufledi ymist navirt eda ekki .
Endurgreidslutimi er fundinn med pvi ad finna pann timapunkt par sem
fjarfestingin er alveg vid pad ad verda endurgreidd ad fullu, og interpolerata
yfir & naesta punkti.

Nuvirdisaoferoin
Tekid er navirdi ad heildargreidslufledi hvers fjarfestingarmoguleika. Sidan er
radist i peer fjarfestingar sem hafa jakveett nuvirdi. Ef tveir fjarfestingakostir
eru mutually exclusive skal taka peim sem er med harra navirdi.

Innri vextir (Internal Rate of Return)
bessi adferd byggir a pvi ad finna pa &voxtun sem gerir ntvirdi greidsluradar
jafna nulli. Sidan er radist i paer fjarfestingar sem hafa soému eda haerri avoxtun
en hurdle rate fyrirtekisins (dvoxtunarkrafa pess). Adferd innri vaxta hefur
pann galla i for med sér ad hun getur skilad nokkrum mismunandi
avoxtunartdlum fyrir somu greidslur6dina. Lausnin & pvi vandamali er ad nota
Breytta innri vexti (MIRR)
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Breyttir innri vextir (Modified Internal Rate of Return [MIRR] )
PV kostn = PV lokavirdi

n
Y CIR (1+ k)™

i COR =
“Z1+k)' (1+MIRR)"
TV
PV kostn = ——————
(1+ MIRR)

bar sem COF = Capital outflow, CIF = capital inflow, k = kostnadur fjarmagns
bessi adferdi gerir rad fyrir pvi ad allar inngreidslur séu endurfjarfestar i
fjarfestingunni 4 verdi fjarmagns (k)

Samatekt yfir fjarmégnunaraaetlanir
Oft er radlegt fyrir fyrirteeki ad nota allar ofangreindar adferdir vid ad meta
fjarfestingar par sem hver adferd gefur sérstakar upplysingar.
Endurgreidsluadferdin gefur til kynna hversu langan tima fjarmunir munu verda
bundnir i hverju verkefni, NVP synir hvada peningaleg ahrif fjarfestingin hefur i for
med sér og IRR/MIRR synir vaenta 4voxtun fjarfestingar.
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